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Clima Mundial

Probability (%)

Mid-June 2025 IRl Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C
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Fuente: Columbia Climate School — International Research Institute for Climate and Society
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Oferta y Demanda Mundial N

TRIGO 2025/26 2024/25 2023/24
PRODUCCION
___
EXPORTACION

Existencia s/China 137 137

Dias de Consumo 62 62 62
%.STOCK/CONSUMO 16.9% 17.0% 16.9%

MAIZ 2025/26  2024/25 2023/24
PRODUCCION 1,264 1,225 1,231

CONSUMO 1,276 1,256 1,220
196 190 194

EXPORTACION

Fuente: USDA — WASDE 7/2025 — Cifras en millones de toneladas
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Evolucion de precios en Chicago: Maiz

Created with TradingView.com, Jul 11, 2025 14:20 UTC-5
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Corn Futures (Jul 2025) - 1D - CBOT 4030 -472 (-1.04%)
Vol 315
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Fuente: CBOT - posicion Julio 2025 - 11/7/2025
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C@? Oferta y Demanda Mundial: SOJA

(en mill/ton) 2025/26 2024/25 2023/24
jul-25  jun-25
PRODUCCION 427,7 426,8 4220 396,9
BRASIL 175,0 1750 | 169.0 | 1545
USA 118,0 118,1 | 118,8 | 1133
ARGENTINA 48,5 48,5 49,0 48,2

INDUSTRIALIZACION 367,71 366,6 353,1 331,0
EXPORTACION 187,6 188,4 180,/ 1778

EXISTENCIA FINAL 126,1 1253 1251 115,3
Existencia s/China 82,7 80,5 81.6 72.0
Dias de Industrial. (S/China) 74 (2 76 (2

%.STOCK/INDUST.(S/China) 22% 22% 23% 22%

Fuente: USDA — WASDE 7/2025 — Cifras en millones de toneladas
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Created with Trading¥iew.com, Jul 11, 2025 14:16 UTC-5

Soybean Futures (Jul 202%) - 10 - CBOT 1004'0 -84 (-0.84%)
Vol 22
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Mayo 2024
453 dél/ton
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Julio 2025
369 doél/ton

Fuente: CBOT - posicion Julio 2025 11/7/2025



Conclusiones:
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v' El nuevo Informe del USDA trajo pocos cambios: positivos para trigo y maiz, donde ajustaron
levemente la produccion con una baja de los stocks finales. Por el contrario, en soja una
nueva mejora en la oferta lleva a un nivel de reservas de los mas altos del quinquenio, lo que
poco ayuda a mejorar las alicaidas cotizaciones. Las previsiones para Argentina siguen
marcando un buen ciclo con produccion para los tres granos citados de 22, 53 y 49 millones
de toneladas, respectivamente. Ya avanzada la floracion de maiz y soja en Estados Unidos,
se especula con registrarse buenas lluvias para mantener los altos rindes estimados.

v Los permanentes anuncios de la Administracion Trump sobre el establecimiento de aranceles
a diversos paises (se dio a conocer un 46% de tasa de importacion para Vietnam y 50% para
Brasil), sumado a los conflictos bélicos en diferentes areas, generan mas volatilidad en las
cotizaciones de la mayoria de los commodities. En el caso especial de Vietnam, éstas
decisiones impulsaron a las autoridades de ese pais a comprar harina de soja en USA, a fin
de compensar las balanzas comerciales. Recordemos que este pais asiatico es el principal
comprador (15/17% segun aios) de los derivados sélidos de la soja argentina.
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iMuchas gracias!




